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BANXICO, DISPUESTO A RECORTAR LA TASA DE
FONDEO

El Banco de México (Banxico) planted la posibilidad de un
ajuste a la baja en la tasa de interés de referencia si se
presenta un mayor deterioro de la actividad econdmica.

Para analistas de Banamex, el mensaje del banco central
prevé que mantendra el actual nivel en la tasa de fondeo y
tiene la intencién de limitar la incertidumbre en torno a la
necesidad de recortes.

Para el especialista, un endurecimiento de Ila politica
monetaria, en ausencia de movimientos por parte del banco
central, podria darse en el caso de que las expectativas de
inflacion desciendan significativamente.

En su opinién, la sefal del Banxico esta en linea con lo que
muestran otros paises de la regién, que se estan preparando
para defenderse de los efectos de una posible desaceleracion
de la economia mundial, a través de una politica fiscal méas
restrictiva y una politica monetaria mas laxa.

La tasa de interés objetivo se encuentra en 4.5 por ciento
desde julio de 2009, después de una serie de bajas que
aplicé el banco central durante el primer semestre de ese
afo, para mitigar los efectos de la crisis mundial.

VIOLENCIA, MAS PREOCUPANTE QUE LA
DESACELERACION ECONOMICA: AMAIT

Para proveedores de la industria turistica, la inseguridad en
México pesa mas que la desaceleracion econOmica de
Estados Unidos, ya que aunque el gobierno federal
instrumente medidas anticiclicas para blindar a la economia
nacional, el turismo extranjero dejara de venir si no se
combate la violencia.

El presidente de la Asociacibn Mexicana de Abastecedores
Turisticos (AMAIT), Arturo Samperio, indic6 que aun no
perciben un efecto adverso por la desaceleracion econdmica
de Estados Unidos, por lo que siguen firmes las estimaciones
de inicio del afio en materia de ventas.

Manifestdé que sus proyecciones se basan en el desempefio
de sus principales clientes, los sectores restaurantero y
hotelero; en el caso de la CaAmara Nacional de la Industria de
Restaurantes y Alimentos Condimentados (Canirac), prevé
un incremento este afio respecto a 2010 del 4 por ciento,
mismo que la AMAIT ha adoptado.

En entrevista, el directivo sefial6 que anualmente Ila
proveeduria del sector turistico genera ingresos por 50 mil
millones de délares, lo que representa un 4.5 por ciento del
Producto Interno Bruto (PIB) nacional.

INVERTIRAN 40 MDD PARA CONSTRUIR NUEVO
MUELLE EN COZUMEL

Ante el crecimiento que registra el arribo de cruceros a
Cozumel, la isla contara con un nuevo muelle de atraque,
obra en la que se invertiran 40 millones de ddélares. Tendra
capacidad para recibir cuatro cruceros al mismo tiempo.

La nueva terminal maritima se construira en un area de diez
mil metros cuadrados en la zona norte de la isla, a una
distancia de 6.5 kilbmetros del banco de arrecifes mas
cercano, y contarda con cuatro posiciones de atraque.

Actualmente Cozumel cuenta con tres terminales portuarias
para cruceros y se espera que la construccion de la nueva se
realice en nueve meses, a fin de cubrir las necesidades de las
rutas navieras.

El muelle tendra una estructura en forma de "T", distribuida
en dos pasarelas. La primera de 334.89 metros y otra de
393.44, la plataforma central tendra una longitud de 271.51
metros e incluye la remodelacion de la zona terrestre, que es
de 12 mil 644.64 metros cuadrados de terreno, de los cuales
se utilizaran nueve mil 174.88 para la construccién de una
zona comercial de tres niveles para 78 locales, 26 para cada



nivel, con area de estacionamiento para 78 cajones y areas
verdes.

ESTRENA OFICINA DE ATENCION AL PUBLICO Y
PORTAL

El jueves entrara en funciones la Procuraduria de la Defensa
del Contribuyente (Prodecon) con el apoyo de una institucion
educativa de nivel superior que ofrecié sus instalaciones en
la ciudad de México, ubicadas en avenida Nuevo Led6n 250,
en el undécimo piso, colonia Hipédromo Condesa.

La titular de la Prodecon, Diana Bernal, informé que ese dia
se instalarda una oficina de atencién al publico, que prestara
servicio de lunes a viernes de las 8:30 a las 15:30 horas.

Ademas, para cumplir con las obligaciones constitucionales y
de transparencia en su desempefio, y como lo prevé su ley
organica, la Prodecon activara su portal
www.prodecon.gob.mx con la finalidad de difundir de manera
abierta a la ciudadania sus actividades.

Los servicios seran brindados por un equipo de asesores
especializados que asistiran a los contribuyentes en sus
problemas con las autoridades fiscales.

UNA DE CADA 3 FAMILIAS MEXICANAS DEPENDE DE LA
ECONOMIA INFORMAL

Una de cada tres familias en México depende de las
remuneraciones que perciben en la economia informal.

De los 29.8 millones de hogares que hay en el pais, en 9.8
millones al menos algun miembro laboré en esta actividad
durante el segundo trimestre del afo, indican datos del
Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI).

Y esto se refleja en el nivel socioeconémico que predomina
en los hogares que tienen trabajadores en esa actividad: 79
por ciento estan clasificados en un estrato econdmico bajo o
medio bajo; 18 por ciento pertenecen al nivel medio alto, y
Unicamente 3 por ciento son considerados de nivel alto.

La mayor proporcion de hogares que tienen ocupados en la
informalidad se registra en Tlaxcala, Yucatan y Guerrero, con
mas de 40 por ciento en cada caso.

Los niveles mas bajos corresponden a Chihuahua, con 22.1
por ciento; Baja California, 23.1, y Colima, 25.6.

CONCAMIN EXIGE ARANCELES DE TRANSICION A
PRODUCTOS CHINOS

La industria unira fuerzas y exigira al gobierno del presidente
Felipe Calderon aplicar aranceles de transicibn a los
productos chinos después del 12 de diciembre proximo,
cuando la cuota para esos articulos sera de cero, anuncio
Salomén Presburger Slovik, dirigente de la Confederacion de
Camaras Industriales (Concamin).

Representantes de mas de una docena de ramas productivas
que han sido afectadas por la eliminaciéon gradual de los
aranceles que se aplican a los paises con los que México no
tiene firmados acuerdos comerciales, y en particular a los
productos chinos, rechazaron que con la supresion de estos
impuestos se beneficie el bolsillo de los mexicanos con
articulos mas baratos y de buena calidad.

Entre los argumentos que presentaran estan que en 2004 la
manufactura representaba 30.5 por ciento del total de
empleo registrado en el Instituto Mexicano del Seguro Social
(IMSS); al 31 de diciembre de 2008 baj6é a 28.3 por ciento, y
al cierre de julio de 2011 se ubica en 26.2 por ciento.

Esa caida es resultado del proceso de desindustrializacion
que vive el sector, a causa, entre otras cosas, de las
practicas desleales de comercio exterior y las equivocadas
politicas que ha aplicado el gobierno para abrir el pais,
acusaron los industriales.

En la reunion de Consejo Directivo de la Concamin, los
industriales acordaron plantear a los legisladores y al
gobierno federal, la modificacion a la Ley de Comercio
Exterior, a fin de que la Comision Reguladora de Comercio
Exterior (Cocex) sea autébnoma y se integre de manera que
el sector fabril participe en las decisiones en materia de
politica de comercio exterior, y "sea posible consensuar y



unificar los criterios y acciones que impactan al mercado
interno nacional”.

INVERTIRAN 40 MDD PARA CONSTRUIR NUEVO
MUELLE EN COZUMEL

Ante el crecimiento que registra el arribo de cruceros a
Cozumel, la isla contara con un nuevo muelle de atraque,
obra en la que se invertiran 40 millones de délares. Tendra
capacidad para recibir cuatro cruceros al mismo tiempo.

La nueva terminal maritima se construira en un area de diez
mil metros cuadrados en la zona norte de la isla, a una
distancia de 6.5 kilbmetros del banco de arrecifes mas
cercano, y contara con cuatro posiciones de atraque.

Actualmente Cozumel cuenta con tres terminales portuarias
para cruceros y se espera que la construccion de la nueva se
realice en nueve meses, a fin de cubrir las necesidades de las
rutas navieras.

El muelle tendrd una estructura en forma de "T", distribuida
en dos pasarelas. La primera de 334.89 metros y otra de
393.44, la plataforma central tendra una longitud de 271.51
metros e incluye la remodelacién de la zona terrestre, que es
de 12 mil 644.64 metros cuadrados de terreno, de los cuales
se utilizardn nueve mil 174.88 para la construccion de una
zona comercial de tres niveles para 78 locales, 26 para cada
nivel, con area de estacionamiento para 78 cajones y areas
verdes.

CEPAL AJUSTA PROYECCION DE MEXICO

La Comisiéon Econdmica para América Latina y el Caribe
(Cepal) redujo de 4 a 3.8 por ciento la expectativa de
crecimiento del PIB para México en 2012, ante la
incertidumbre econémico-financiera mundial y los "vientos de
crisis" en Estados Unidos y Europa, informdé la Secretaria
ejecutiva del organismo, Alicia Barcena.

El panorama mundial es fragil. Las condiciones econdmicas
empeoran, sobre todo en paises ricos, y en los préximos
anos habr4d lento crecimiento, elevado desempleo, alta
liquidez, bajas tasas de interés, debilidad fiscal, presion por

la abultada deuda publica y un endeble comercio
internacional en 2012.

La situacién econdmica estadounidense es "menos fragil" que
la europea; sin embargo, los desafios fiscales y de deuda
publica que evidencié la crisis pueden hacer que las
economias industrializadas ingresen en "una década
perdida".

AUMENTAN LOS EMPLEOS VOLATILES Y DE MENOR
CALIDAD

En un reporte, el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas
(CEFP) de la Camara de Diputados refiere que al 31 de julio
el ndmero de trabajadores asegurados permanentes y
eventuales urbanos (TPEU) ascendié a 15 millones 37 mil
448, con lo cual el incremento acumulado en el afio es de
425 mil 819, es decir 2.9 por ciento, basados en cifras del
IMSS.

Si se realiza la comparacion respecto a octubre de 2008,
cuando la crisis comenzaba, el alza acumulada en estos dos
aflos y nueve meses es de so6lo 561 mil 613 cotizantes
adicionales, equivalente a un crecimiento de 3.9 por ciento, o
sea poco mas de 200 mil por afo, indica.

Por otra parte muestra, segun datos de la Encuesta Nacional
de Ocupacion y Empleo (ENOE), la tasa de desocupacion ha
acumulado cuatro meses consecutivos con alzas, alcanzando
en julio de 2011 el 5.62 por ciento de la Poblacién
Econodmicamente Activa (PEA).

PUBLICIDAD EN INTERNET, ENEMIGO DE NUEVAS
CADENAS DE TV

Es necesario que la Comision Federal de Telecomunicaciones
(Cofetel) analice la viabilidad de licitar espectro radioeléctrico
para fomentar la aparicion de nuevos operadores de
television abierta, pues existe el riesgo de que estas
empresas no prosperen porque otros medios, como el
Internet, comienzan a atraer mas ingresos publicitarios que
antes detentaba la television abierta.



"La propuesta de una nueva cadena de television quiza no es
viable a largo plazo; hubiera sido muy util hace diez afos,
pero ahora estamos en otra realidad tecnoldgica y ese
proyecto debe replantearse"”, comenté José Luis Peralta,
comisionado de la Cofetel.

AMDA DENUNCIA NUEVOS AMPAROS PARA IMPORTAR
AUTOS USADOS

La Asociacion Mexicana de Distribuidores de Automotores
(AMDA) informd que se otorgaron dos nuevos amparos que
permitiran la entrada de vehiculos usados extranjeros al
pais, sin pagar los aranceles y cumplir las normas
establecidas en el actual decreto.

La Asociacion Mexicana de Distribuidores de Automotores
pidi6 también "acelerar el establecimiento y ejecucion de las
normas de condiciones fisico-mecanicas y de emisiones al
medio ambiente que impidan la entrada a México a unidades
qgue no cumplan con estas condiciones".

DINERO, FONDOS Y VALORES

En su anuncio de politica monetaria, el Banco de México
(Banxico) adoptdé una postura neutral y confirmé un tono
mas relajado respecto al comportamiento de la inflacion, que
se mantiene en linea con el pronostico de corto plazo.

En su comunicado del viernes, el Banxico incluyd la frase "en
caso de que el desempefio de la economia nacional y de los
mercados financieros internacionales resultara en un
endurecimiento innecesario de la politica monetaria, la junta
de gobierno reflexionard acerca de la conveniencia de
ajustarla”.

La frase representdé un cambio en la postura de politica
monetaria del banco central, que ahora se muestra dispuesto
a recortar la tasa de interés, inalterada en 4.5 por ciento
desde mediados de julio de 2009, si hay condiciones para
hacerlo.

Esto no quiere decir que el Banxico esté por recortar la tasa
de referencia, que seguramente se mantendra en su nivel

actual en lo que resta del afio e incluso en la parte inicial de
2012.

Un deterioro del balance de riesgos para el crecimiento
econdmico de México dependera de la desaceleracion de la
economia de Estados Unidos y la volatilidad de los mercados
financieros internacionales.

Otros bancos centrales de la regién, como los de Colombia,
Brasil y Chile, han puesto o estdn por ponerle punto final al
ciclo de alzas en sus tasas de interés.

En el Informe sobre la Inflacion de abril-junio, el Banxico
expone que en las JUltimas semanas algunos bancos
centrales, tanto de economias avanzadas como emergentes,
han moderado su discurso restrictivo respecto a la politica
monetaria.

Para México "se espera que durante 2011 y 2012 las
inflaciones general y subyacente continlen dentro de la
trayectoria publicada" en el Informe sobre la Inflacion,
apunto el banco central en su comunicado del viernes.

La postura actual de la politica monetaria es congruente con
la convergencia de la inflacion hacia la meta permanente de
3 por ciento.

Por lo pronto, la probabilidad de una flexibilizaciéon de la
politica monetaria esta limitada por las expectativas
inflacionarias de mediano plazo, que siguen estando por
arriba del objetivo puntual.

INDUSTRIA DE CAMIONES MEJORA EN EL SEMESTRE

La industria fabricante de camiones de carga y pasaje en
México tuvo durante los primeros seis meses del afio una
creciente recuperacion de sus principales indicadores. La
produccién total de vehiculos comerciales al cierre de junio
creci6 88.9 por ciento, la venta en el mercado nacional tuvo
un aumento de 39.2 y las exportaciones se incrementaron
95.8 por ciento.

En enero-junio el incremento en el ensamble fue de 88.9 por
ciento, con una producciéon en el semestre de 40 mil 301



unidades, lo que significé 18 mil 964 mas que lo ensamblado
en igual periodo del afio anterior.

DESACELERACION EN ECONOMIAS
VINCULADAS A EU

La desaceleracion econdmica de Estados Unidos se observara
en México en el segundo semestre, mediante una expansion
menos vigorosa, la cual podria debilitarse mas si la
desaceleraciéon se profundiza y, en el pais, la percepcion
sobre la inseguridad publica se deteriora, indicaron
empresarios.

REGIONALES

Consultados por el Banco de México (Banxico) para la
elaboraciobn del segundo Reporte Trimestral sobre las
Economias Regionales, directivos empresariales
consideraron, no obstante, que la expansion esperada para
la segunda mitad de 2011 estaria impulsada tanto por la
demanda interna como por la externa.

En contraste, con una menor vinculacion a la economia de
Estados Unidos, la tasa de crecimiento en los estados del sur
(Campeche, Chiapas, Guerrero, Oaxaca, Quintana Roo,
Tabasco, Veracruz y Yucatan) aumenté ligeramente,
manteniéndose en los de la regidon centro norte:

Por su parte, la inflacion subyacente bajé en el sur, norte y
centro norte, debido principalmente a la desinflaciéon en los
precios de los servicios; mientras que la no subyacente se
redujo en el norte y centro, y debido a una mayor incidencia
del grupo de los productos agropecuarios, subio en el sur y
centro norte.

IPC ESTRENA MUESTRA; TENDRA 35 EMISORAS

Con una caida nominal de 7.34 por ciento en lo que va del
afo, el Indice de Precios y Cotizaciones (IPC) de la Bolsa
Mexicana de Valores (BMV) estrena muestra este jueves.

La nueva composicion del IPC, que estara vigente de
septiembre de 2011 a agosto de 2012, incluye a las emisoras
Livepol C-1, con una participacion en el indice de 0.87 por
ciento, y Ohlmex, con un peso de 0.57 por ciento; mientras

que Gcarso Al, Gfinbur O, ICH B e Incarso B-1, abandonaron
el barébmetro accionario.

Asimismo, el IPC, que mide el comportamiento de, hasta
ayer, 37 emisoras, pero a partir de hoy volveran a ser 35,
acorto su pérdida en el acumulado de 2011, al caer sélo 7.34
por ciento, lejos del desplome de 17.73 por ciento que llegé
a registrar.

MEXICO RETOMO DESDE 2010 LA RUTA DEL
CRECIMIENTO: FERRARI

Para el secretario de Economia, Bruno Ferrari Garcia de Alba,
México retomd desde 2010 la ruta del crecimiento y de la
generacion de empleo, y aunque aceptd que pudiera haber
una desaceleraciéon, dijo que no habria consecuencias
comparables con lo visto en 2008 y 20009.

Mediante el Sistema Nacional de Garantias México
Emprende, en la presente administracion se apoyé el acceso
al crédito de 328 mil micro, pequefias y medianas empresas
(Mipymes), que consiguieron 260 mil millones de pesos en
financiamiento, a una tasa de 17.7 por ciento promedio, es
decir casi 7 puntos porcentuales menos del interés de 24.9
por ciento que se dio en 2008.

No obstante, el monto de IED que se prevé recibir en 2011
seria una cifra menor al maximo que se registré6 en este
sexenio, en 2007 de 30 mil millones de ddélares y en 2008 de
27 mil millones, de acuerdo con datos del Registro Nacional
de Inversiéon Extranjera.

Entre los logros del quinto afo de gobierno destaco la
aprobacion de la reforma a la Ley de Competencia; la
recuperacion de las exportaciones, que de enero a julio
alcanzaron 200 mil millones de ddlares, y ocupar el segundo
lugar como proveedor de EU.

RECOMIENDA EL CEESP ELIMINAR SUBSIDIOS A LOS
COMBUSTIBLES

Los subsidios a los combustibles deberian ya eliminarse, de
tal modo que su precio corresponda a las condiciones reales
de oferta y demanda, ademas de que seria conveniente la



aplicacion de un impuesto "verde", que podria canalizarse
directamente a favorecer el transporte publico eficiente.

El Centro de Estudios Econdmicos del Sector Privado (CEESP)
expone también que como el precio de la gasolina Magna en
México es aproximadamente 30 por ciento mas barata que
su precio de referencia internacional en Estados Unidos,
deberia acelerarse la eliminacion de su subsidio a la
brevedad posible.

A decir del organismo que dirige Luis Foncerrada, la
homologaciéon de los precios de la gasolina con su referente
en EU tendria un impacto de 1.34 puntos porcentuales en un
solo mes, pero no generaria una espiral inflacionaria, porque
el poder de compra de la poblacion es limitado.

En el documento "Sobre el mito del control de precios de los
combustibles en México" sostiene que hoy los precios de los
combustibles en el pais -gasolinas Magnha y Premium, y el
diesel- son 30 por ciento mas bajos que los internacionales,
como resultado de los aumentos en el precio internacional
del petréleo crudo, ante una politica de fijacidon de precios -el
desliz" periédico- que nunca alcanza a ajustarse a tiempo y
que también es inflexible a la baja.

MODIFICAN PROCESO DE
PRACTICAS DESLEALES

La subsecretaria de Industria y Comercio de la Secretaria de
Economia (SE), Lorenza Martinez, prometié que serd mas
facil y rapida la "implementacion de cuotas compensatorias”
contra las practicas desleales de exportadores de otros
paises.

INVESTIGACION DE

Para lograrlo se incrementara en 45 por ciento el
presupuesto de la Unidad de Practicas Comerciales
Internacionales (UPCI), ya que para 2012 tendra 21 millones
de pesos; ademdas se redujo la informacion solicitada y se
cambio a un nuevo formulario oficial.

El problema es que se requieren investigaciones
relativamente largas"; por eso se piensa en solicitar menos
informacioén y tener un formulario mas claro para resolver en
tiempos mas cortos.

Contra China también se empezaron analisis en torno a la
posibilidad de que entren productos con practicas desleales
como la amoxicilina trihidratada, sacapuntas, clavos de acero
para concreto, cable coaxial y electrodos de grafito.

Hasta el 12 de agosto pasado, el gobierno de México tenia
vigentes 38 cuotas compensatorias, de las cuales 37 eran
definitivas y una preliminar. En todos los casos se traté de
practicas por dumping en los sectores de metales y sus
manufacturas, productos quimicos y derivados del petroleo.

ECONOMIA MEXICANA, EN FRANCA DESACELERACION,
PESE AL OPTIMISMO GUBERNAMENTAL

En los ultimos dias hemos visto coémo la economia mexicana
estd en franca desaceleracion y cémo aquellos optimistas
prondsticos del gobierno, de crecer a una tasa de 5 por
ciento para este afio, la realidad los acerca a 3 por ciento.

La economia mas grande del mundo se esta desacelerando,
si bien y por ahora no con el riesgo de entrar a una nueva
recesion como la sufrida en afios recientes, si esta
moderando su dinamismo, lo que provoca, entre otras cosas,
que la economia mexicana también siga la misma suerte.

Cuando la politica monetaria se relaja en México, lo mismo
ocurre all4d. Cuando la actividad comercial dsminuye alla,
aqui ocurre lo mismo.

La dependencia tan excesiva de México para con EU es
quizds una de las debilidades méas graves y delicadas de
nuestra economia, y estara condenandonos para siempre
mientras no hagamos algo para evitarla. Comercio e
integracion si, pero dependencia unica no.

Por otro lado, las razones de la desaceleraciobn de nuestra
economia estadn en lo doméstico. El mercado interno en
México esta francamente abandonado por el gobierno
federal.

INGRESOS DEL GOBIERNO SE ESTANCAN EN 21.57%
DEL PIB



Los ingresos del gobierno, como proporcion del Producto
Interno Bruto (PIB), seguirdn estancados en el préximo afio.

Ademas, resultaran inferiores a las metas estipuladas en el
Programa Nacional de Financiamiento del Desarrollo
(Pronafide), donde se estimo cerrar el actual sexenio en un
nivel de 22.1 por ciento.

De acuerdo con las cifras del Quinto Informe de Gobierno, en
2007 los ingresos petroleros representaron 7.8 por ciento del
PIB, y disminuiran a 7.12 por ciento para 2012. En el caso de
los no petroleros la cifra pasara de 14.22 a 14.44 por ciento.

Se prevé que el gasto neto presupuestario bajard de 24.02
por ciento en 2011 a 23.58 por ciento en 2012. El déficit
fiscal disminuird de 2.51 a 2.01 por ciento.

DESTINAN 87 MIL 447 MDP EN SUBSIDIO A
GASOLINAS

Los subsidios a las gasolinas aumentaron 68 por ciento anual
en enero-julio de este afo.

Su monto ascendié a 87 mil 447 millones de pesos, contra
52 mil 59 millones del mismo periodo de 2010.

La cifra resulté significativamente mayor a los 34 mil 161
millones de pesos que se presupuestaron en la Ley de
Ingresos de la Federacion para todo el afio.

La Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP) estima
que en todo 2011 el gasto fiscal por este concepto sera de
169 mil millones de pesos, lo que implica un avance de casi
52 por ciento hasta julio.

El mayor incremento se debe a que su precio depende de la
evolucion en la cotizacién del crudo, mientras que en México
su precio es determinado por las autoridades, que terminan
absorbiendo el alza en el exterior.

Para la SHCP, el subsidio a las gasolinas y el diesel genera
distorsiones en la economia, ya que 40 por ciento del
combustible se importa, y al tener un precio inferior al
internacional, implica comprar caro y vender barato.

ESQUEMA DE IEPS, OPACADO POR LOS SUBSIDIOS A
COMBUSTIBLES

Con casi tres décadas de aplicacion del esquema del
Impuesto Especial sobre Produccién y Servicios (IEPS) en la
politica tributaria del pais -el cuarto lugar en importancia que
venia ocupando en funcién del nivel de su recaudacién, con
un promedio de 1.8 puntos porcentuales del Producto Interno
Bruto (PIB)-, ha quedado relegada a un impuesto negativo
por el efecto provocado al sostener el subsidio generalizado
al consumo interno de las gasolinas y el disel.

Durante el periodo de 1986 a 1990, el comportamiento del
IEPS mostré6 una tendencia elevada al mantener una
participacion constante respecto al PIB de 2.7 por ciento; en
el siguiente quinquenio atenud su contribucién a 1.7 por
ciento; sin embargo, para los siguientes periodos y sobre
todo el mas reciente, 2006 a 2011, su comportamiento
observé una fuerte tendencia decreciente al pasar a
representar 1.5 por ciento y después a uno negativo,
particularmente en el ejercicio 2008, que alcanzé una tasa de
menos 1.4 por ciento del Producto, respectivamente.

Los impuestos especiales o selectivos al consumo, como
resultan ser los IEPS, normalmente se aplican con una tasa
ad valorem o de valor, con la cual se busca que sea
equivalente al de gravar todas las etapas de la cadena de
produccién y comercializacion del producto o servicio de que
se trate, aun cuando se aplique a una sola etapa del proceso.

Este esquema impositivo entré en vigor en 1981 y se aplica a
las personas fisicas o morales que en territorio nacional
enajenen o importan los bienes o servicios seleccionados.

En la actualidad, nuestro esquema fiscal contempla siete
conceptos generales que estan sujetos al régimen impositivo
del IEPS: gasolinas y diesel para combustion automotriz;
bebidas con contenido alcohdlico y cervezas; tabacos
labrados; juegos con apuestas y sorteos; redes publicas de
telecomunicaciones, y bebidas energetizantes, este ultimo
vigente a partir del presente ejercicio fiscal.



Pero el gravamen mas importante y que ha sido aplicado a lo
largo de todos los afios de su existencia, distinto al de las
gasolinas y el diesel, ha sido el correspondiente a la
produccién y comercializacion de los tabacos labrados y a las
bebidas con contenido alcohdlico y a la cerveza, si bien es
cierto que en muchas ocasiones han tenido tratamientos y
tasas impositivas diferentes y a veces incluso hasta
contradictorias. Estos cambios en su tratamiento han
respondido sobre todo a factores econdmicos, de las
condiciones del mercado interno, del contrabando y la
economia informal.

EL PESO INICIA BIEN LA SEMANA; REPUNTA 0.37%0

Una mejoria en la percepciéon del riesgo contribuyé a levantar
al peso de minimos de nueve meses frente al délar, repunte
que estuvo acorde con la jornada positiva en la plaza bursatil
y con el mayor gasto del consumidor en Estados Unidos, cifra
que calma, por el momento, el temor en torno a la economia
del principal socio comercial de nuestro pais.

El délar spot con liquidaciébn a 48 horas cerr6 en 12.4369
unidades a la venta, de acuerdo con datos publicados por el
Banco de México.

La moneda nacional se benefici6 del aumento de 0.8 por
ciento en el gasto del consumo correspondiente a julio, que
contribuyé a la demanda de activos de mayor riesgo, como
resultado de una mejor perspectiva para el crecimiento
economico de la Unidn Americana.

En el contexto internacional, el délar retrocedi6é 0.09 por
ciento frente a una canasta de seis divisas.

EL DOLAR SPOT PONE A PRUEBA BARRERA DE 12.50
UNIDADES

En una sesion de fuertes altibajos el peso volvié a presentar
debilidad frente al ddélar, como respuesta a una cifra
decepcionante en materia de confianza del consumidor en
Estados Unidos y renovadas tensiones por los problemas de
deuda en Europa.

De acuerdo con cifras publicadas por el Banco de México, el
dolar spot cerré en 12.4805 unidades a la venta, lo que

signific6 para el peso un retroceso de 4.36 centavos,
equivalentes a 0.35 por ciento.

Cabe destacar que después del cierre oficial la moneda
nacional contindo depreciandose y llegd a tocar cotizaciones
cercanas a 12.56 pesos por dolar en operaciones de
mayoreo.

El tipo de cambio presenta una resistencia intermedia en
12.58 unidades, que en caso de romper al alza, la siguiente
se ubicaria en 12.70 pesos por doélar con liquidacion a 48
horas.

Las reservas del pais cubren 2.69 veces el monto de billetes
y monedas en circulacibn y representan 4.5 veces las
importaciones promedio de enero a julio del presente afo.

AGOSTO, EL PEOR MES DEL ANO PARA EL PESO

El peso sucumbié ante el ddélar spot en agosto, mes plagado
de turbulencias, al retroceder 61.71 centavos, lo que
representa su mayor pérdida en ocho meses del afio.

De acuerdo con el precio final del Banco de México (Banxico),
la moneda nacional cerré ayer en 12.3440 pesos por dodlar
spot, con una apreciacion de 13.65 centavos, equivalente a
una ganancia de 1.09 por ciento.

El bloqueo a la fusién de AT&T y T-Mobile terminé frenando
el empuje de los buenos datos macroeconémicos
estadounidenses en la ultima jornada de agosto.

Agosto fue el cuarto mes al hilo de caidas en los tres indices
neoyorquinos.

El precio del barril de Brent cerr6 en Londres en 114.85
dolares, lo que representé una caida de 1.62 por ciento
respecto a julio. La mezcla mexicana finaliz6 en 102.4
dolares, 2.54 por ciento menos que julio.

ESTADOS UNIDOS
NO HABRA NUEVO ESTIMULO MONETARIO DE LA FED

La Reserva Federal (Fed) de Estados Unidos estd lista para
actuar si "el deterioro econémico avanza", pero quienes
pueden hacer mas para detonar el crecimiento son la Casa



Blanca y el Congreso, mediante la politica fiscal, afirmé Ben
Bernanke.

Afadié que normalmente, las politicas monetarias o fiscales,
principalmente encaminadas a promover el ritmo de
recuperacion econdmica en el corto plazo, afectaban
significativamente el rendimiento a largo plazo de la
economia.

Sin embargo, las circunstancias actuales pueden ser una
excepcion a esa norma. "Nuestra economia esta sufriendo
hoy un nivel extraordinariamente alto de desempleo de larga
duracién, con casi la mitad de los desempleados de haber
estado sin trabajo durante mas de seis meses."

La construccion de nuevas casas fue un impulso muy
importante a la salida de las recesiones de EU, porque
generaba empleos y también el consumo de todo lo que se
necesitaba para construir y amueblar las viviendas.

Esta vez ese impulso no existe. Por otro lado, al tratarse de
una crisis de los bancos, el crédito esta tardando mucho mas
tiempo en reactivarse que en otras épocas de recuperacion.

De acuerdo con la segunda revision del PIB del segundo
trimestre, la economia crecié 1 por ciento, cifra ligeramente
inferior a la previa de 1.3 por ciento.

El aumento en las exportaciones fue revisado drasticamente
a la baja, desde 6 hasta 3.1 por ciento, al igual que los
inventarios, que bajaron desde los 49 mil 600 hasta los 40
mil 600 millones de dolares.

La confianza de los consumidores en la evolucion de la
economia de EU y de su situacion financiera personal cayo en
agosto hasta su punto mas bajo desde 2008, hasta 55.7
puntos, lejos de los 63.7 registrados en julio, segun el indice
elaborado por la Universidad de Michigan.

AUMENTO MAS DE LO PREVISTO EL GASTO DEL
CONSUMIDOR EN EU

En julio el gasto del consumidor en la Unién Americana subid
mas de lo esperado. Registré su mejor ritmo en cinco meses,

en gran medida porque los estadounidenses aumentaron sus
compras de autos.

El Departamento de Comercio informé que el gasto del
consumidor avanzé 0.8 por ciento -la mayor alza desde
febrero-, tras haber caido 0.1 por ciento en junio.

Al ajustarlo a la inflacion el gasto aumentd 0.5 por ciento el
mes pasado, el incremento mas significativo en un afio y
medio, ademas de representar la primera subida desde abril,
tras una lectura plana en junio.

Sin embargo, otro informe mostr6 que el mercado
inmobiliario sigue debilitado. La Asociaciéon Nacional de
Agentes Inmobiliarios (NAR, por su sigla en inglés) informd
que las ventas pendientes de casas usadas en Estados
Unidos bajaron en julio respecto de junio.

DURO GOLPE A LA CONFIANZA DEL CONSUMIDOR EN
EU Y LA EUROZONA

Pese al duro golpe de la confianza del consumidor de agosto
en Estados Unidos y el viejo continente, las minutas de la
Reserva Federal (Fed) redimieron a Wall Street con timidos
avances.

Los partidarios de un nuevo plan de reactivacion econdmica
se van sumando en el seno de la Fed, asi lo recogen las
actas de la mas reciente reunion, publicadas ayer y que
ayudaron a la Bolsa de Nueva York a superar los titubeos de
la jornada. Al cierre, ganaron los tres indices accionarios.

Sin embargo, el frenazo de la recuperacion y la mala
expectativa laboral provocaron que el indice que mide el
nivel de confianza de los consumidores estadounidenses se
desplomara hasta 44.5 puntos, desde 59.2 en julio. Se trata
del peor nivel desde abril de 2009.

La confianza de los consumidores y empresarios sobre la
situacion econémica registré una importante caida en agosto,
tanto en la zona euro como en la Unién Europea.

El Indicador de Sentimiento Econémico bajé 4.7 puntos en la
zona euro, a 98.3 puntos, mientras que en la Unién Europea



la caida fue de cinco puntos, a 97.3; en ambos casos es el
nivel mas bajo de los ultimos dos afos.

MINUTAS DE LA FED INYECTAN OPTIMISMO A LAS
OPERACIONES BURSATILES

Los principales mercados accionarios lograron recuperarse de
las pérdidas que presentaban al inicio de la sesidon, ante un
mal dato de la confianza del consumidor en Estados Unidos,
al centrarse en la expectativa de que la persistente debilidad
de la economia induzca a la instrumentacion de nuevos
apoyos por parte de la Reserva Federal.

El Indice de Precios y Cotizaciones (IPC) se elevd 0.38 por
ciento y se coloc6é en 35 mil 148.91 puntos, su mejor marca
desde el primero de agosto. Con el avance de ayer, el IPC
hil6 tres sesiones al alza.

El Dow Jones subi6 0.18 por ciento y cerré en 11 mil 559.95
unidades; el Standard & Poor's 500 termin® con un avance
de 0.23 por ciento y se ubic6é en mil 212.92 puntos, y el
indice electronico Nasdaq finaliz6 con un alza de 0.55 por
ciento para establecerse en dos mil 576.11 enteros.

CASA BLANCA RECORTA PRONOSTICO DE
CRECIMIENTO ECONOMICO DE EU

La economia estadounidense registrarA un crecimiento
menor al previsto en 2011 y en los proximos afnos.

Debido a la debilidad reciente en la actividad econdmica en
ese pais, la Oficina de Presupuesto de la Casa Blanca (OMB,
por sus siglas en inglés) presenté unos prondsticos mas
desfavorables, en los que considera la actual coyuntura.

Asi, prevé gque el Producto Interno Bruto (PIB) aumentara en
este afo 1.7 por ciento, por debajo de 2.7 que estimdé en
febrero.

Para 2012 modificd su expectativa de 3.6 a 2.6 por ciento, y
los nuevos pronésticos apuntan a un crecimiento menor al
previsto, por lo menos hasta 2014.

CONTINENTE EUROPEO

FMI RECORTA SUS PRONOSTICOS DE CRECIMIENTO
PARA EU Y EUROZONA

ROMA, 29 de agosto.- El Fondo Monetario Internacional
(FMI) redujo sus prondsticos de crecimiento para Estados
Unidos y llamdé a los bancos centrales de ese pais, y de la
zona euro, a estar dispuestos a relajar su politica monetaria,
dijo la agencia de noticias ANSA, citando un borrador del
informe mundial del organismo.

El FMI disminuyd su pronostico de expansion de Estados
Unidos en 2011, a 1.6 por ciento desde 2.5 previsto hace
s6lo dos meses, y rebajé la estimacién para 2012, a 2 por
ciento desde 2.7, reportd ANSA el lunes.

Los nuevos prondsticos estan contenidos en un borrador del
Panorama Econémico Mundial del FMI que serd dado a
conocer el 20 de septiembre, reveld la agencia italiana ANSA.

Con el vacilante crecimiento y los menores riesgos
inflacionarios en la zona euro, el Banco Central Europeo
(BCE) debe evitar subir las tasas de interés y tiene espacio
para aliviar la politica monetaria si los riesgos de menor
expansion persisten, dijo el FMI.

El panorama de Alemania, la mayor economia de Europa,
quedod sin variaciones para 2011, en un crecimiento previsto
de 3.2 por ciento, mientras que para el préximo afio fue
rebajado a 1.6 desde 2 por ciento.

FUERTE REPUNTE BURSATIL MUNDIAL AL INICIAR LA
SEMANA

Tras aplaudir las fusiones bancarias griegas, los mercados
financieros internacionales repuntaron ayer con fuerza con la
esperanza de que la recesion mundial se aleje, al igual que
se apagaron las alarmas por el huracan Irene.

Los mercados mantuvieron una tendencia positiva, al darse a
conocer que el gasto del consumidor estadounidense registro
un incremento mayor al anticipado por los analistas y
permitié pensar que quizas la economia de Estados Unidos
no esté tan deébil.



El selectivo S&P 500 se instal6 por primera vez en dos
semanas por encima de mil 200 puntos, al repuntar 2.83 por
ciento, a mil 210.08 enteros. El Nasdaq fue el mas destacado
con una subida de 3.32 por ciento, a dos mil 562.11
unidades.

Los dos mayores bancos de Grecia, el Alpha Bank y EFG
Eurobank, lograron un acuerdo para su fusién, lo que dara
origen a la mayor institucion financiera privada del sureste
europeo bajo el nombre AlphaEurobank, en el que también
participara capital de Qatar.

En el resto de Europa, el lbex-35 espafiol cerré con un alza
de 2.56 por ciento; el Dax aleméan avanzo6 2.39 por ciento, el
CAC-40 francés subi6 2.16 por ciento.

En la Bolsa Mexicana de Valores, el indice de Precios Yy
Cotizaciones se subié a la ola compradora y avanzé 978.82
puntos, equivalente a una ganancia de 2.86 por ciento, al
cerrar en 35 mil 16.04 unidades.

CRACK BURSATIL EN EUROPA DURANTE AGOSTO

El desplome generalizado de las bolsas en el mundo es uno
de los signos mas palpables de la volatilidad a la que
estuvieron sujetas durante el octavo mes del afio.

La inestabilidad fue de tal magnitud que en Europa algunas
plazas reportaron un auténtico crack mensual, con pérdidas
superiores a 20 por ciento o muy cerca del numero
mencionado.

Sin duda alguna, destaca el derrumbe del mercado de
Alemania que, al ser el icono de la Eurozona, se ha
convertido también en una especie de esponja que debe
absorber los efectos de la incertidumbre en muchas de las
naciones que conforman el bloque econémico.

Pero el desplome también incluye a otras importantes plazas
de la Eurozona. La bolsa de lItalia registra un tropezén de
18.05 por ciento, la de Grecia se hundi6 20.43 puntos
porcentuales, mientras que la espafola pierde hasta el
momento 12.31 por ciento; en Francia las acciones

retroceden 13.93 puntos y en el Reino Unido la caida es
equivalente a 9.4 puntos porcentuales.

No obstante, las pérdidas también abarcaron a los otros
continentes. Por ejemplo, en Nueva York el Indice Industrial
Dow Jones acumula un descenso de 4.80 por ciento, aunque
la pérdida maxima llegdé a ser de 13.3 por ciento.

En Latinoamérica la bolsa mas perdedora es la de Argentina
con 11.49 por ciento, pero el resto de las plazas tampoco
pudieron evitar la zona roja.

FUERTE DESACELERACION DEL
NACIONES DESARROLLADAS

PARIS, 31 de agosto.- Los flujos comerciales de las
principales economias del mundo experimentaron una fuerte
desaceleraciobn en el segundo trimestre, reflejando Ila
debilidad de la actividad en los paises desarrollados, dijo el
miércoles la Organizacién para la Cooperacion y el Desarrollo
Econdémicos (OCDE).

La desaceleraciéon en el crecimiento de las importaciones y
exportaciones afecté al Grupo de los Siete (G-7) paises
industrializados y al bloque de mercados emergentes BRICS,
a excepcion de Brasil y China, afadio.

COMERCIO EN

China y EU vieron las desaceleraciones mas dramaticas en la
expansion de las importaciones durante el segundo
trimestre.

CONTINENTE ASIATICO
SAMSUNG LANZA SERVICIO DE MENSAJERIA

SEUL, 29 de agosto.- Samsung Electronics anuncié que lanz6
una herramienta de mensajeria instantanea para moéviles, en
su ultimo intento por atraer a mas consumidores a sus
teléfonos y desafiar a rivales como Apple y el fabricante de la
BlackBerry, Research in Motion.

El nuevo servicio, llamado ChatON, estard disponible desde
octubre y estara preinstalado en los teléfonos actuales de
Samsung, asi como en los avanzados que funcionan con su



propio sistema operativo y el Android de Google, sefnald la
empresa coreana.

Con esta iniciativa Samsung entra en un mercado de
mensajeria movil ya abarrotado, que las operadoras de
telecomunicaciones temen que afectara a los ingresos de los
rentables servicios de mensajes de texto.

La mensajeria de Samsung funcionara en todas las
principales plataformas de teléfonos inteligentes, como las de
iPhone y BlackBerry, y permitira a los usuarios enviar
mensajes de texto, imagenes y notas escritas a mano, asi
como chatear en grupos y compartir videos.

Fuente: El Financiero



